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Problem grecki tylko odlozony, nie rozwigzany

Eurodolar przy 1,40 wzrostowego wytrzymat napor niedzwiedzi

i w miare zblizania sie do szczytu para
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posiedzeniu Rady Europejskiej. Ustalono na
nim m.in.,, ze wszystkie 27 panstw

akceptuje  potrzebe  dokapitalizowania
bankow, ktore beda musiaty zwiekszyc¢
wskaznik wymaganych kapitatéw do 9% z
obecnych 5% do czerwca 2012 roku.
Martwigce moze by¢ to, Zze muszg go
najpierw poszuka¢ na rynku, co w
niektdrych przypadkach moze byc¢ ciezkie i
zapewne skonczy sie na wyciqgnieciu reki
do (i tak juz zadluzonego) rzadu i EFSF.
Mimo jednak tego w nocy ze $rody na
czwartek eurodolar zndw oscylowat wokot
poziomu 1,39. Przebicie go nie nastgpito
jednak zbyt szybko, nadal klimat psut brak
porozumienia z bankami ws. umorzenia
dtugu Gredji.

Dopiero osiggniecie

konsensusu w tej sprawie pozwolito
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zakonczy¢ diugie nocne rozmowy. Wtedy

tez zaprezentowano ustalenia liderow
Eurogrupy. Ostatecznie potwierdzono, ze
EFSF zostanie zlewarowany do poziomu 1
mid euro, szczegoly w tej sprawie zostang
przygotowane do  konca listopada.

Natomiast ,dobrowolna” redukcja diugu

siegnie  50% . Tutaj takze nie
zaprezentowano zadnych gtebszych,
gruntownych informacji. Wiadomo, ze

dzieki temu dtug Grecji spadnie o 100 mid
euro. Mimo, ze jest to az polowa
zadiuzenia bedacego w posiadaniu sektora
prywatnego, to w relacji do catosci stanowi
to jednie okoto 30%. Dlatego tez nie jest to
na tyle pozytywne ustalenie na ile mogto
by sie wydawad. Patrzac po wykresie

eurodolara, ktory dzis oscyluje powyzej




1,40 mozna jednak odnies¢

politycy
zagadnieniami i potwierdzeniem tego co

poziomu
wrazenie, ze ogolnym
rynek wiedziat juz dawno znéw kupit sobie
czas i zaufanie inwestoréw. Zadne bowiem
z postanowien nie rozwigzuje strukturalnie
probleméw  Grecji. Poki  tamtejsza
gospodarka nie zacznie wraca¢ na Sciezke
wzrostu to grozba bankructwa nadal jest

bardzo realna.

/toty mocno zyskuje
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Mocne wzrosty na gtdéwniej parze
walutowej przyczynity sie do

zdecydowanego  umochienia  rodzimej
waluty. Jeszcze na zamknieciu wczorajszej
sesji europejskiej kurs EUR/PLN siegat

poziomu 4,3950, zas USD/PLN 3,18. Dzi$
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rano natomiast zagraniczne waluty mozna
kupi¢ sporo taniej. Amerykanski dolar
kosztuje 3 ztote 10 gorszy, a euro 4 ziote
34 gorszy. Zadowolenie Swiata
finansowego z wczorajszych postanowienia
jest ogromne. Warto sie jednak zastanowic,
czy nie jest to reakcja nadmierna, bowiem
liderzy panstw Strefy Euro tak naprawde
potwierdzili tylko to czego mozna byto sie

spodziewac, a konkretdw znéw zabrakio.

Dzis wazne dane z USA

Przedostatnia sesja w tym tygodniu

przyniesie  inwestorom  trzy istotne

publikacie  makro.  Wszystkie  bedg

pochodzity zza oceanu, a pierwsze dwie z
nich pojawiq sie dopiero o godzinie 14:30.
wszystkim

Poznamy wodwczas przede
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wstepny odczyt dynamiki PKB za III kw.
Wedtug prognoz ma ona wynies¢ 2,4% r/r, Michal Makosa

podczas gdy poprzednio byto to 1,3%. FMC Management
www.fmcm.pl

Jednoczesnie naplyng dane o liczbie
nowych  wnioskbw o zasitek dla
bezrobotnych, ktéra w tym tygodniu ma
nieznacznie spas¢ do 400 tys. z
poprzednich 403 tys. Z kolei na godzine
16:00 zaplanowano publikacje dynamiki

indeksu podpisanych uméw kupna domoéw.
Zgodnie z  oczekiwaniami  powinna
wzrosng¢ do 0,2% m/m, co byloby
wynikiem znacznie lepszym niz poprzednie
-1,2%.
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